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�F�X�U�U�H�Q�W�O�\���Z�R�U�N�L�Q�J���R�Q���K�L�V���K�R�W�O�\��
�D�Q�W�L�F�L�S�D�W�H�G���G�H�E�X�W���D�O�E�X�P����



�� �j �j �` �‰�ú�‰�…

�3�$�3�$���6�+�$�1�*�2���D�U�H���P�R�V�W
�G�H�I�L�Q�L�W�H�O�\���X�Q�O�L�N�H���D�Q�\���E�D�Q�G
�W�K�D�W���\�R�X���Z�L�O�O���K�D�Y�H���Z�L�W�Q�H�V�V�H�G
�E�H�I�R�U�H�������W�K�H�\���S�H�U�I�R�U�P���L�Q�W�H�Q�V�H
�	 ���H�Q�H�U�J�H�W�L�F���O�L�Y�H���U�R�F�N���P�X�V�L�F
�Z�K�L�O�V�W���V�R�P�H�K�R�Z���P�D�Q�D�J�L�Q�J���W�R
�F�R�P�E�L�Q�H���F�L�U�F�X�V���W�U�L�F�N�V���	
�D�F�U�R�E�D�W�L�F�V���W�R���F�U�H�D�W�H���D
�F�R�P�S�O�H�W�H�O�\���X�Q�L�T�X�H���O�L�Y�H���P�X�V�L�F
�H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H����
�7�K�H���E�D�Q�G���Z�H�U�H���I�R�U�P�H�G���E�\���3�D�S�D
�6�W�H�Y�H�����3�D�S�D���5�\�D�Q���D�Q�G���3�D�S�D���5�R�E�����Q�R
�R�W�K�H�U���S�H�R�S�O�H���Z�H�U�H���L�Q�Y�R�O�Y�H�G�����L�Q���D
�W�L�Q�\���L�P�S�R�Y�H�U�L�V�K�H�G���U�X�U�D�O���Y�L�O�O�D�J�H���L�Q
�W�K�H���8�Q�L�W�H�G���.�L�Q�J�G�R�P���F�D�O�O�H�G���+�D�U�O�R�Z��
�D�W���W�K�H���V�W�D�U�W���R�I���W�K�H�������V�W�&�H�Q�W�X�U�\����

�7�K�H���R�Q�O�\���W�K�L�Q�J���W�R���G�R���E�D�F�N���W�K�H�Q���L�Q
�W�K�H���9�L�O�O�D�J�H���Z�D�V���V�W�H�D�O���D�S�S�O�H�V�����S�O�D�\
�P�X�V�L�F���R�U���Z�U�H�V�W�O�H���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O�O�\���D�W
�W�K�H���O�R�F�D�O���Y�L�O�O�D�J�H���K�D�O�O�����7�K�H���W�K�U�H�H���P�H�W
�D�F�F�L�G�H�Q�W�D�O�O�\���L�Q������ �� �� ���Z�K�H�Q���D���F�L�U�F�X�V
�F�D�P�H���W�R���W�K�H���9�L�O�O�D�J�H���J�U�H�H�Q���D�Q�G���W�K�H�\
�U�H�D�O�L�V�H�G���W�K�D�W���W�K�H�\���D�O�O���O�R�Y�H�G���W�K�H
�V�D�P�H���W�K�L�Q�J�V�����E�L�J���W�R�S�V���D�Q�G���O�R�X�G
�J�X�L�W�D�U�V�����7�K�H�\���D�G�R�S�W�H�G���W�K�H���Q�D�P�H���R�I
�W�K�H�L�U���I�D�Y�R�X�U�L�W�H���: �U�H�V�W�O�H�U���©�0�D�F�K�R
�0�D�Q���5�D�Q�G�\���6�D�Y�D�J�H�ª���L�Q���W�U�L�E�X�W�H���D�Q�G
�W�K�H�Q���Q�H�Y�H�U���O�R�R�N�H�G���E�D�F�N����

���3�$�3�$���6�+�$�1�*�2�������U�H�Q�R�Z�Q�H�G���I�R�U���W�K�H�L�U���Z�L�O�G���D�Q�G
�F�K�D�R�W�L�F���O�L�Y�H���V�K�R�Z�V�����Z�L�O�O���E�H���K�H�D�G�O�L�Q�L�Q�J���W�K�H
�0�D�L�Q���6�W�D�J�H���D�W���7�K�H���1�R�U�Z�L�F�K���$���,���5���)�H�V�W���R�Q
�6�D�W�X�U�G�D�\���� �W�K���-�X�Q�H��

�¡ �� �¡ �� ���¬�N�� �s �G�~���6���g�S�×�/ ���| ���� �S�¤�F�/ �¬�¹ ���@�ä�ä�¡ �� �¡ �� ���¬�N�� �s �G�~���6���g�S�×�/ ���| ���� �S�¤�F�/ �¬�¹ ���@�ä�ä����
�¬�� �¹ �À�¤�' �� �Þ���æ�¹ �N���c�À�s �/�¬�� �¹ �À�¤�' �� �Þ���æ�¹ �N���c�À�s �/

�¡ �� �¡ �� ���¬�N�� �s �G�~���6���g�S�×�/ ���| ���� �S�¤�F�/ �¬�¹ ���@�ä�ä¡ � ¡ � �¬N � s G~ �8��gS× / �~ ��� S¤ F/ ¬ ¹ �Båå ����
�¬�� �¹ �À�¤�' �� �Þ���æ�¹ �N���c�À�s �/¬ � ¹ À ¤ ' � Þ �ç ¹ N �c À s /

�,�1�7�5�2�' �8�&�,�1�*���<�2�8���7�2���7�+�(
�&�2�9�(�5���6�7�$�5�6���2�)���%�2�2�0������ ��
�3�$�3�$���6�+�$�1�*�2�������7�K�H�\�ª�Y�H
�S�O�D�\�H�G���D�W���*�O�D�V�W�R�Q�E�X�U�\������
�7�K�H�\�ª�Y�H���S�O�D�\�H�G���%�R�R�P�W�R�Z�Q������
�7�K�H�\�ª�Y�H���S�O�D�\�H�G���6�W�D�Q�G�R�Q
�&�D�O�O�L�Q�J������
�1�R�Z���W�K�H�\���J�H�W���W�R���D�G�G���7�K�H
�1�R�U�Z�L�F�K���$�,�5�I�H�V�W���W�R���W�K�H�L�U
�L�P�S�U�H�V�V�L�Y�H���&�9����



�@��� �N�¤�S�¬�¹ �q �� �¬���S�s ���s �~�¤�Ø �S� �N���@���6���¹ �N�/ ���� �¤�S�g�g�S�� �s �¹ ���¬�S�s �G�g�/�@��� �N�¤�S�¬�¹ �q �� �¬���S�s ���s �~�¤�Ø �S� �N���@���6���¹ �N�/ ���� �¤�S�g�g�S�� �s �¹ ���¬�S�s �G�g�/
�� �×�� �S�g�� �� �g�/ ���×�S���� �×�� �S�g�� �� �g�/ ���×�S�� ���������Þ�~�À�¹ �À�� �/ ���} ���¬�¡ �~�¹ �S�F�Þ�Þ�~�À�¹ �À�� �/ ���} ���¬�¡ �~�¹ �S�F�Þ����

�@��� �N�¤�S�¬�¹ �q �� �¬���S�s ���s �~�¤�Ø �S� �N���@���6���¹ �N�/ ���� �¤�S�g�g�S�� �s �¹ ���¬�S�s �G�g�/B�� N ¤ S¬¹ q � ¬ �Ss �s ~ ¤ Ø S N �B��8��¹ N / � � ¤ SggS� s ¹ �¬Ss Gg /
�� �×�� �S�g�� �� �g�/ ���×�S��� × � Sg � � g / �× S� ���������Þ�~�À�¹ �À�� �/ ���} ���¬�¡ �~�¹ �S�F�ÞÞ ~ À ¹ À � / �• ��¬ ¡ ~ ¹ SFÞ ����

�3�D�S�D���5�R�E���G�R�H�V���D�F�W�X�D�O�O�\���K�D�Y�H���D
�F�L�U�F�X�V���E�D�F�N�J�U�R�X�Q�G�����+�H���Z�D�V���D�Q
�R�U�S�K�D�Q���U�D�L�V�H�G���E�\���K�L�V���I�R�V�W�H�U���P�R�W�K�H�U
�Z�K�R���Z�D�V���D���S�H�U�I�R�U�P�H�U���I�R�U���D
�W�U�D�Y�H�O�O�L�Q�J���&�L�U�F�X�V�����+�H���Z�D�V���P�R�F�N�H�G
�E�\���W�K�H���R�W�K�H�U���S�H�U�I�R�U�P�H�U�V���I�R�U���K�L�V���E�L�J
�H�D�U�V�����+�R�Z�H�Y�H�U�����H�Q�F�R�X�U�D�J�H�G���E�\���D
�J�U�R�X�S���R�I���F�U�R�Z�V���Z�K�R���H�D�F�K
�G�L�V�S�O�D�\�H�G���R�X�W�G�D�W�H�G���D�W�W�L�W�X�G�H�V���D�Q�G
�P�D�Q�Q�H�U�L�V�P�V���W�K�D�W���F�R�X�O�G���F�D�X�V�H
�R�I�I�H�Q�F�H���W�R���V�R�P�H���U�H�D�G�H�U�V�����K�H���W�K�H�Q
�X�V�H�G���W�K�H�V�H���H�D�U�V���W�R���I�O�\���D�U�R�X�Q�G���W�K�H
�%�L�J���7�R�S���G�X�U�L�Q�J���R�Q�H���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H
�D�Q�G���E�H�F�D�P�H���D���V�K�R�U�W���O�L�Y�H�G���Q�R�Y�H�O�W�\
�P�H�G�L�D���V�H�Q�V�D�W�L�R�Q�����$���&�K�U�L�V�W�P�D�V
�V�L�Q�J�O�H���V�R�R�Q���I�R�O�O�R�Z�H�G�������W�K�H���U�X�U�D�O��
�F�H�Q�W�U�L�F���; �P�D�V���+�L�W���©�&�K�U�L�V�W�P�D�V���,�Q
�1�R�U�Z�L�F�K�ª�����7�K�L�V���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U���V�R�Q�J��
�Z�L�W�K���L�W�ª�V���L�Q�W�U�R���V�H�U�Y�L�Q�J���D�V���D
�U�H�P�L�Q�G�H�U���R�I���J�R�R�G���S�H�U�V�R�Q�D�O
�K�\�J�L�H�Q�H�����Z�D�V���D�F�W�X�D�O�O�\���: �$�<���D�K�H�D�G
�R�I���L�W�ª�V���W�L�P�H��

�� �j �j �` �‰�ú�‰�€

���©�&�K�U�L�V�W�P�D�V����
�,�Q���1�R�U�Z�L�F�K�ª����
�Z�D�D�D�\���D�K�H�D�G
�R�I���L�W�ª�V���W�L�P�H�����L�Q
�D���S�H�U�V�R�Q�D�O
�K�\�J�L�H�Q�H
�V�H�Q�V�H�����D�Q�G
�D�O�V�R
�L�Q�F�L�G�H�Q�W�D�O�O�\
�D�O�V�R���D���G�D�P�Q
�J�R�R�G���; �P�D�V
�V�R�Q�J�����<�R�X
�F�D�Q���I�L�Q�G���L�W���R�Q
�<�R�X�7�X�E�H���D�Q�G
�6�S�R�W�L�I�\����

�7�K�H�\���X�V�X�D�O�O�\���V�S�H�Q�G���W�L�P�H���Z�R�U�N�L�Q�J
�R�Q���D���V�R�Q�J���G�X�U�L�Q�J���W�K�H���U�H�K�H�D�U�V�D�O
�S�U�R�F�H�V�V���E�H�I�R�U�H���W�U�\�L�Q�J���L�W���R�X�W���D�V���D
�V�K�R�Z�F�D�V�H���D�W���D���V�P�D�O�O�H�U���Y�H�Q�X�H�����7�K�H
�D�X�G�L�H�Q�F�H���D�U�H���D�O�Z�D�\�V���W�K�H���J�U�H�D�W�H�V�W
�E�D�U�R�P�H�W�H�U���D�Q�G���W�K�H�L�U���I�H�H�G�E�D�F�N���Z�L�O�O
�J�H�Q�H�U�D�O�O�\���V�W�H�H�U���3�$�3�$���6�+�$�1�*�2
�W�R�Z�D�U�G�V���Z�K�L�F�K���W�U�L�F�N���W�K�H�\���D�U�H���W�K�H�Q
�J�R�L�Q�J���W�R���X�V�H���D�W���D���E�L�J�J�H�U���Y�H�Q�X�H���R�U
�I�H�V�W�L�Y�D�O�����7�K�H�\���D�O�Z�D�\�V���F�R�P�H���I�U�R�P
�W�K�H���G�L�U�H�F�W�L�R�Q���Z�K�H�U�H���W�K�H���V�R�Q�J
�Q�H�H�G�V���W�R���L�Q�I�R�U�P���W�K�H���W�U�L�F�N���Q�R�W���W�K�H
�R�W�K�H�U���Z�D�\���U�R�X�Q�G���W�R���D�Y�R�L�G���D�Q�\
�D�F�F�X�V�D�W�L�R�Q���R�I���J�L�P�P�L�F�N�U�\�����D�Q�G���W�K�H�L�U
�O�L�Y�H���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H�V���G�H�P�R�Q�V�W�U�D�W�H
�W�K�H�L�U���L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O���V�N�L�O�O�V���Z�L�O�G�O�\����
�/�R�R�N���R�X�W���I�R�U���3�$�3�$���6�+�$�1�*�2���R�Q���D�O�O
�W�K�H���V�R�F�L�D�O�V���D�Q�G���P�D�N�H���V�X�U�H���\�R�X
�F�K�H�F�N���R�X�W���W�K�H�L�U���P�X�V�L�F���Y�L�D���W�K�H���X�V�X�D�O
�U�H�S�X�W�D�E�O�H�����	 ���G�L�V�U�H�S�X�W�D�E�O�H�����V�L�W�H�V����
�7�K�H�\���K�D�Y�H���D�O�O���E�H�H�Q���Z�R�U�N�L�Q�J���K�D�U�G
�R�Q���W�K�H�L�U���&�L�U�F�X�V���V�N�L�O�O�V���G�X�U�L�Q�J
�/�R�F�N�G�R�Z�Q���D�Q�G���K�D�Y�H���V�R�P�H���O�R�Y�H�O�\
�F�D�N�H���W�K�D�W���W�K�H�\�ª�G���O�L�N�H���W�R���V�K�D�U�H���Z�L�W�K
�Q�H�Z���D�X�G�L�H�Q�F�H�V���D�V���V�R�R�Q���D�V
�S�R�V�V�L�E�O�H�������P�D�N�H���V�X�U�H���\�R�X���F�D�W�F�K
�W�K�H�P���K�H�D�G�O�L�Q�L�Q�J���W�K�H���6�D�W�X�U�G�D�\
�V�W�D�J�H���R�I���7�K�H���1�R�U�Z�L�F�K���$���,���5���)�H�V�W
�©�������R�Q���-�X�Q�H���� �W�K��



�,�1�7�5�2�' �8�&�,�1�*���7�+�(���6�2�/�$�5�1�,�7�(�6����
�$�1���(�$���%�$�6�(�' ���' �8�2���: �+�2���$�5�(
�3�5�2�9�,�1�*���7�+�$�7���7�+�(���8���. ���$�1�'
�(�8�5�2�3�(���&�$�1���6�7�,�/�/���0 �$�. �(���6�: �(�(�7
�0 �8�6�,�&���7�2�*�(�7�+�(�5������

�' �R�Q�ª�W���)�R�U�J�H�W����������
�<�R�X���F�D�Q���V�W�L�O�O���H�Q�M�R�\���O�L�Y�H����
�P�X�V�L�F���D�W���7�K�H���7�D�O�N��
�1�R�U�Z�L�F�K���D�W���W�K�H���Q�H�Z���-�D�P
�6�R�F�L�D�O���H�Y�H�Q�L�Q�J�V������

�' �,�' ���<�2�8���.�1�2�: �"
�,�I���\�R�X���W�D�N�H���W�K�H���O�H�W�W�H�U�V���L�Q���©�&�$�1�&�(�/�ª����
�U�H�D�U�U�D�Q�J�H���W�K�H�P�������D�G�G���D���I�H�Z���D�Q�G���W�D�N�H
�V�R�P�H���D�Z�D�\�������\�R�X���F�D�Q���V�S�H�O�O���©�6�8�&�&�(�(�' �ª���"

�� �j �j �` �‰�ú�‰�í

�g�S�s �e�/ �' ���S�s �¬�¹ �S�s � �¹ �¬���6���g�S�×�/ ���| ���¹ �N�/ ���� �¤�S� �e�q �� �e�/ �¤�¬�g�S�s �e�/ �' ���S�s �¬�¹ �S�s � �¹ �¬���6���g�S�×�/ ���| ���¹ �N�/ ���� �¤�S� �e�q �� �e�/ �¤�¬
�Ø �/ �' �s �/ �¬�' �� �Þ���ã�ã�¹ �N���q �� �Þ�Ø �/ �' �s �/ �¬�' �� �Þ���ã�ã�¹ �N���q �� �Þ

�g�S�s �e�/ �' ���S�s �¬�¹ �S�s � �¹ �¬���6���g�S�×�/ ���| ���¹ �N�/ ���� �¤�S� �e�q �� �e�/ �¤�¬gSs e / ' �Ss ¬ ¹ Ss  ¹ ¬ �8��gS× / �~ ��¹ N / � � ¤ S e q � e / ¤ ¬
�Ø �/ �' �s �/ �¬�' �� �Þ���ã�ã�¹ �N���q �� �ÞØ / ' s / ¬ ' � Þ �ää¹ N �q � Þ

�7�K�H���6�R�O�D�U�Q�L�W�H�V���D�U�H���F�R�P�S�U�L�V�H�G���R�I
�' �D�Q�Q�\���&�R�O�O�L�Q�V�R�Q���D�Q�G���*�L�O�O�H�V���)�D�E�E�U�L������
�Z�K�R���I�L�O�W�H�U���L�Q�V�S�L�U�D�W�L�R�Q���I�U�R�P���W�K�H�L�U
�I�D�Y�R�X�U�L�W�H���D�U�W�L�V�W�V���V�X�F�K���D�V���7�K�H
�%�H�D�W�O�H�V���D�Q�G���$�U�W�L�F���0 �R�Q�N�H�\�V���L�Q�W�R
�W�K�H�L�U���R�Z�Q���X�Q�L�T�X�H���D�Q�G���G�L�V�W�L�Q�F�W�L�Y�H�O�\
�V�X�O�W�U�\���V�R�X�Q�G����
�7�K�H�\���S�H�U�I�R�U�P�H�G���V�R�O�L�G�O�\���D�U�R�X�Q�G
�1�R�U�Z�L�F�K���W�K�U�X���W�K�H���O�D�W�W�H�U���K�D�O�I���R�I
�������������L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���D���I�D�Q�W�D�V�W�L�F
�S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���D�W���7�2�5�4�8�(�����#�7�K�H
�7�D�O�N���L�Q���' �H�F�H�P�E�H�U��
�7�K�H�\���S�O�D�\���D�Q���H�Q�J�D�J�L�Q�J���P�L�[���R�I
�F�R�Y�H�U�V���	 ���R�U�L�J�L�Q�D�O�V�����D�Q�G���Z�L�W�K���W�K�H
�V�W�U�H�Q�J�W�K���R�I���W�K�H�L�U���F�R�P�E�L�Q�H�G
�V�R�Q�J�Z�U�L�W�L�Q�J���V�N�L�O�O�����\�R�X���F�D�Q���F�H�U�W�D�L�Q�O�\
�H�[�S�H�F�W���W�R���K�H�D�U���P�R�U�H���D�E�R�X�W���W�K�H�P���L�Q
����������

�0 �–�&�. ���$�9�2�–�' �$�1�7�����D�N�D���0 �L�F�N
�*�U�D�Q�W�����L�V���Q�R���V�W�U�D�Q�J�H�U���W�R���7�K�H���$���–���5
�(�Y�H�Q�W�V���V�K�R�Z�V�����K�D�Y�L�Q�J���E�H�H�Q���W�R
�P�D�Q�\���R�I���W�K�H�P���W�R���S�H�U�I�R�U�P�����R�U
�Z�D�W�F�K���	 ���V�X�S�S�R�U�W���R�W�K�H�U���D�F�W�V
�L�Q�Y�R�O�Y�H�G��
�+�H���U�H�F�H�Q�W�O�\���R�U�J�D�Q�L�V�H�G���D�Q���D�O�O���G�D�\�H�U
�D�W���7�K�H���%�U�L�F�N�P�D�N�H�U�V���D�Q�G���U�D�L�V�H�G
�P�R�Q�H�\���I�R�U���0 �H�Q�W�D�O���+�H�D�O�W�K
�F�K�D�U�L�W�L�H�V�����Z�K�L�O�H���D�O�V�R���S�O�D�\�L�Q�J���D
�V�W�R�U�P�L�Q�J���V�H�W���R�Q���W�K�H���G�D�\���K�L�P�V�H�O�I��
�D�Q�G���K�L�V���S�R�S�X�O�D�U�L�W�\���D�V���D���S�H�U�I�R�U�P�H�U
�F�R�Q�W�L�Q�X�H�V���W�R���J�U�R�Z����
�+�H���S�O�D�\�V���K�L�V���R�Z�Q���X�Q�L�T�X�H���E�U�D�Q�G���R�I
�S�X�Q�N�������P�L�[�L�Q�J���U�L�I�I�V���Z�L�W�K���H�P�R�W�L�Y�H
�L�Q�V�L�J�K�W���W�R���J�U�H�D�W���H�I�I�H�F�W��
�<�R�X���O�O���E�H���D�E�O�H���W�R���F�D�W�F�K���K�L�P���O�L�Y�H���D�W
�%�R�R�P�E�R�[���$�W���7�K�H���%�U�L�F�N�P�D�N�H�U�V���R�Q
�W�K�H�����Q�G���)�H�E�U�X�D�U�\��
�H�G�L�W�������V�L�Q�F�H���W�K�L�V���D�U�W�L�F�O�H���Z�D�V���Z�U�L�W�W�H�Q
�W�K�H���E�D�Q�G���Z�D�V���U�H�Q�D�P�H�G
���$�9�2�–�' �$�1�7����



�2�1�(���2�)���7�+�(���5�(�&�(�1�7���6�8�&�&�(�6�6���6�7�2�5�,�(�6
�7�2�� �+�$�9�(�� �(�0 �(�5�*�(�' �� �)�5�2�0�� �7�+�(�� �(�$
�0 �8�6�,�&���6�&�(�1�(���,�6���7�+�(���5�,�6�(���	 ���5�,�6�(���2�)
�$�/�7���3�5�2�*���5�2�&�. �(�5�6���+�2�2�. ����
�)�2�/�/�2�: �,�1�*�� �7�+�(�� �5�(�/�(�$�6�(�� �2�)�� �7�+�(�,�5
�' �(�%�8�7�� �$�/�%�8�0�� �©�6�$�1�$�7�2�5�,�8�0 �ª�� �/�$�6�7
�<�(�$�5���7�+�(�<���+�$�9�(���%�(�(�1���$�/�/���2�9�(�5���7�+�(
�$�,�5�: �$�9�(�6���$�1�' ���' �5�$�: �,�1�*���,�0 �3�5�(�6�6�,�9�(
�/�,�9�(���&�5�2�: �' �6������

�� �j �j �` �‰�ú�‰�?

���������7�K�H�L�U���G�H�E�X�W���O�L�Y�H
�S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���D�V���D���I�X�O�O���E�D�Q�G
�Z�D�V���E�U�R�D�G�F�D�V�W���O�L�Y�H���R�Y�H�U���W�Z�R
�U�D�G�L�R���V�W�D�W�L�R�Q�V�����Z�K�L�O�H���W�K�H�L�U
�V�L�Q�J�O�H���U�H�O�H�D�V�H�V���K�D�Y�H���Q�R�W���R�Q�O�\
�U�H�F�H�L�Y�H�G���U�D�G�L�R���V�X�S�S�R�U�W���I�U�R�P
�D�F�U�R�V�V���W�K�H���J�O�R�E�H���E�X�W���E�H�H�Q
�Y�R�W�H�G���L�Q�W�R���V�H�Y�H�U�D�O���5�D�G�L�R���7�R�S
�S�O�D�\�O�L�V�W�V��

�&�R�Q�V�L�V�W�L�Q�J���R�I���W�H�Q���F�D�W�F�K�\���D�Q�G����
�X�Q�L�T�X�H���S�U�R�J���U�R�F�N���W�U�D�F�N�V�����W�K�H����
�D�O�E�X�P���D�O�V�R���I�H�D�W�X�U�H�V���V�S�O�D�V�K�H�V
�R�I���L�Q�I�O�X�H�Q�F�H�V���U�D�Q�J�L�Q�J���W�K�H
�J�D�P�X�W���I�U�R�P���H�O�H�F�W�U�R���S�R�S���W�R���D�O�W��
�U�R�F�N�����Z�L�W�K���W�K�H���P�H�O�R�G�L�H�V���D�Q�G
�K�R�R�N�V�����H�[�F�X�V�H���W�K�H���S�X�Q��
�E�O�H�Q�G�L�Q�J���S�H�U�I�H�F�W�O�\���W�R���S�U�R�Y�L�G�H
�W�K�H���E�D�Q�G���V���G�L�V�W�L�Q�F�W�L�Y�H���V�R�X�Q�G��

�+�2�2�. ���D�U�H������
�5�R�E���+�R�R�N�������9�R�F�D�O�V����
�V�R�Q�J�Z�U�L�W�H�U
�0 �D�U�F���+�R�R�N�������*�X�L�W�D�U����
�V�R�Q�J�Z�U�L�W�H�U
�-�R�K�Q���+�R�R�N���������. �H�\�E�R�D�U�G�V����
�V�R�Q�J�Z�U�L�W�H�U
�0 �H�O�Y�\�Q���: �K�L�W�H�������%�D�V�V��
�' �D�P�L�R�Q���' �R�J�J�H�W�W���������' �U�X�P�V��

�¹ �N�/ ���� �~�~�q �����q �� �G�� �è�S�s �/�¹ �N�/ ���� �~�~�q �����q �� �G�� �è�S�s �/
�� �g�� �À�q ���~�F���¹ �N�/ ���' �� �Þ�� �g�� �À�q ���~�F���¹ �N�/ ���' �� �Þ

�¹ �N�/ ���� �~�~�q �����q �� �G�� �è�S�s �/¹ N / � � ~ ~ q ! ��q � G� è Ss /
�� �g�� �À�q ���~�F���¹ �N�/ ���' �� �Þ� g � À q �~ F�¹ N / � ' � Þ

���6�$�1�$�7�2�5�–�8�0 �������D�Y�D�L�O�D�E�O�H���I�U�R�P���%�$�1�' �&�$�0 �3�����+�0 �9���D�Q�G
�I�U�R�P���P�D�Q�\���Y�D�U�L�R�X�V���V�W�U�H�D�P�L�Q�J�������G�R�Z�Q�O�R�D�G���V�L�W�H�V��



�D�4�3
�9�Æ�;�j �5�B�4
�- �5�;�@�3�h�D����̈L�L
�� �Ý���U�–�ˆ �¾�ˆ �Â�s��� �¾�ˆ �ˆ �«��
�I �–�±�È�±�’ �¾�s�»�–�Â���~�Ý���L�Ý�s�«���d �–�±�¤�ˆ �’ �¾�s� �̃«��

�� ���2�? �? �0 ������ �$ �� �� �� �����U�? ���ü�ü�ü

�: �K�H�Q���,���Z�D�V���W�D�V�N�H�G���Z�L�W�K���Z�U�L�W�L�Q�J���D���O�R�R�N
�D�K�H�D�G���S�L�H�F�H���I�R�U���7�K�H���1�R�U�Z�L�F�K���$���,���5
�)�H�V�W����́��������,���D�F�F�H�S�W�H�G���W�K�L�Q�N�L�Q�J���L�W���Z�R�X�O�G
�E�H���D�Q���H�D�V�\���S�H�D�V�\���I�O�X�I�I���S�L�H�F�H�������Z�U�L�W�H���D
�I�H�Z���V�X�S�H�U�O�D�W�L�Y�H�V�����J�L�Y�H���V�R�P�H���O�L�Q�H�X�S
�G�H�H�W�V�����W�K�H�Q���G�L�Y�H���L�Q�W�R���D���E�R�W�W�O�H���R�I
�&�R�L�Q�W�U�H�D�X���I�R�U���D�Q�R�W�K�H�U���I�H�Z���P�R�Q�W�K�V���E�X�W
�O�L�W�W�O�H���G�L�G���,���N�Q�R�Z�����������K�R�Z���Z�U�R�Q�J���F�R�X�O�G���,
�E�H�"�����������Y�H�U�\���Z�U�R�Q�J�����D�V���L�W���W�X�U�Q�H�G���R�X�W����
�' �H�D�G���Z�U�R�Q�J��
�+�R�S�H�I�X�O�O�\���W�K�H���D�E�R�Y�H���0�X�U�G�H�U���0�\�V�W�H�U�\
�V�R�X�Q�G�L�Q�J���S�D�U�D�J�U�D�S�K���Z�L�O�O���K�D�Y�H���H�D�W�H�Q���X�S
�V�R�P�H���S�D�J�H���V�S�D�F�H���$�1�' ���Z�K�H�W�W�H�G���\�R�X�U
�D�S�S�H�W�L�W�H�V���I�R�U���V�R�P�H���Q�H�Z���	 ���( �D�U�W�K��
�V�K�D�W�W�H�U�L�Q�J���S�O�R�W���W�Z�L�V�W�V����
�%�\���Q�R�Z���W�K�H���Y�D�V�W���P�D�M�R�U�L�W�\���R�I���W�K�R�V�H
�L�Q�Y�R�O�Y�H�G���L�Q���E�U�L�Q�J�L�Q�J���W�K�L�V���D�Z�H�V�R�P�H���	
�L�F�R�Q�L�F���1�R�U�Z�L�F�K���P�X�V�L�F���I�H�V�W�L�Y�D�O���W�R���\�R�X���Z�L�O�O
�K�D�Y�H���U�H�F�H�L�Y�H�G���W�K�H���Q�H�Z�V���W�K�D�W���W�K�H
�S�U�R�S�R�V�H�G���Y�H�Q�X�H�������W�K�H���H�T�X�D�O�O�\���L�F�R�Q�L�F���7�+�(
�7�$�/�. ���Q�L�J�K�W�F�O�X�E�����L�V���Q�R�Z���G�X�H���W�R���F�O�R�V�H���D�W
�W�K�H���H�Q�G���R�I���0�D�U�F�K���������������P�H�D�Q�L�Q�J���W�K�H���I�H�V�W
�Z�D�V���W�H�P�S�R�U�D�U�L�O�\���K�R�P�H�O�H�V�V�������K�R�Z�H�Y�H�U���G�X�H
�W�R���V�R�P�H���V�Z�L�I�W���Z�R�U�N���E�H�K�L�Q�G���W�K�H���V�F�H�Q�H�V���E�\

�� �j �j �` �‰�ú�‰�N�È



�� �j �j �` �‰�ú�‰�N�N

���7�+�(���$���,���5���( �9�(�1�7�6���D�Q�G���V�R�P�H
�I�D�Q�W�D�V�W�L�F���V�X�S�S�R�U�W���I�U�R�P���V�H�Y�H�U�D�O���O�R�F�D�O
�Y�H�Q�X�H�V�����W�K�H���O�D�W�H�V�W���E�U�H�D�N�L�Q�J���Q�H�Z�V���L�V
�W�K�D�W���W�K�H���I�H�V�W�L�Y�D�O���L�V���Q�R�Z���J�R�L�Q�J���D�K�H�D�G���D�V
�S�O�D�Q�Q�H�G���R�Y�H�U���W�K�H���O�R�Q�J���%�D�Q�N���+�R�O�L�G�D�\
�Z�H�H�N�H�Q�G���L�Q���-�X�Q�H�����W�K�X�U�V�����Q�G�������6�X�Q�����W�K��

�7�K�H���I�H�V�W�L�Y�D�O���Z�L�O�O���E�H���W�D�N�L�Q�J���S�O�D�F�H���L�Q
�P�X�O�W�L�S�O�H���Y�H�Q�X�H�V���D�F�U�R�V�V���1�R�U�Z�L�F�K���L�Q���W�K�H
�7�K�X�U�V�G�D�\���	 ���)�U�L�G�D�\���S�R�U�W�L�R�Q�V�����Z�K�L�O�H
�6�D�W�X�U�G�D�\���Z�L�O�O���E�H���K�H�O�G���L�Q���1�R�U�Z�L�F�K���	
�%�X�[�W�R�Q�������Z�L�W�K���W�K�H���6�X�Q�G�D�\���I�L�Q�D�O�H���E�H�L�Q�J
�K�H�O�G���V�R�O�H�O�\���D�W���%�X�[�W�R�Q����

�7�K�H���I�R�X�U���K�H�D�G�O�L�Q�H���D�F�W�V���Z�L�O�O���E�H���F�R�P�L�Q�J
�I�U�R�P���D�O�O���D�F�U�R�V�V���W�K�H���8���. �����Z�K�L�O�H���D�O�O���W�K�H
�R�W�K�H�U���D�F�W�V���R�Q���W�K�H���O�L�Q�H���X�S���U�H�S�U�H�V�H�Q�W���W�K�H
�Y�H�U�\���E�H�V�W���R�I���Z�K�D�W���W�K�H���(�$���K�D�V���W�R���R�I�I�H�U����
�I�H�D�W�X�U�L�Q�J���D���Y�D�V�W���U�D�Q�J�H���R�I���V�W�\�O�H�V���	
�J�H�Q�U�H�V�����W�K�H�U�H���L�V���E�R�X�Q�G���W�R���E�H���V�R�P�H�W�K�L�Q�J
�I�R�U���H�Y�H�U�\�R�Q�H���R�Q���W�K�H���%�L�O�O����

�&�O�R�V�L�Q�J���W�K�H���V�K�R�Z���I�R�U���W�K�H���7�K�X�U�V�G�D�\
�2�S�H�Q�L�Q�J���Q�L�J�K�W���I�L�Q�D�O�H���L�V���W�K�H���E�U�L�O�O�L�D�Q�W���7�+�(
�0�$�* �,�&���( �V�������R�Q�H���R�I���1�R�U�I�R�O�N�µ�V���W�R�S���P�X�V�L�F
�H�[�S�R�U�W�V�����Z�K�R���Z�L�O�O���E�H���P�D�N�L�Q�J���D���O�R�Q�J
�D�Z�D�L�W�H�G�����D�Q�G���P�X�F�K���D�Q�W�L�F�L�S�D�W�H�G�����U�H�W�X�U�Q��

�D�4�3
�9�Æ�;�j �5�B�4
�- �5�;�@�3�h�D����̈L�L

�� ���2�? �? �0 ������ �$ �� �� �� �����U�? ���ü�ü�ü
���I�R�U���D���E�O�L�V�W�H�U�L�Q�J���+�R�P�H�W�R�Z�Q���V�K�R�Z����

�7�K�H���)�U�L�G�D�\���1�L�J�K�W���V�K�H�Q�D�Q�L�J�D�Q�V���Z�L�O�O���E�H���I�X�O�O
�V�W�R�S�S�H�G���E�\���W�K�H���Y�H�U�\���D�Z�H�V�R�P�H���* �+�2�6�7�6
�2�)���0�(�1�����Z�K�R�µ�V���O�D�W�H�V�W���D�O�E�X�P����́( �[�K�D�O�H�µ
�K�D�V���F�D�X�V�H�G���D���K�X�J�H���Q�R�L�V�H���L�Q���W�K�H���Q�D�W�L�R�Q�D�O
�P�X�V�L�F���V�F�H�Q�H�����D�Q�G���Z�K�R���K�D�Y�H���D�O�U�H�D�G�\
�V�K�R�Z�Q���W�K�H�L�U���I�H�V�W�L�Y�D�O���F�U�R�Z�G���U�R�F�N�L�Q�J���V�N�L�O�O�V
�D�W���%�/�2�2�' �6�7�2�&�. ����

�: �K�D�W���F�D�Q���,���V�D�\���D�E�R�X�W���W�K�H���P�L�J�K�W�\
�6�D�W�X�U�G�D�\���Q�L�J�K�W���K�H�D�G�O�L�Q�H�U�V���3�$�3�$
�6�+�$�1�* �2���W�K�D�W���F�D�Q���W�U�X�O�\���G�R���M�X�V�W�L�F�H���W�R����
�W�K�H�L�U���J�H�Q�L�X�V�"���9�H�U�\���O�L�W�W�O�H�����D�F�W�X�D�O�O�\�������W�K�H�\
�D�U�H���T�X�L�W�H���V�L�P�S�O�\���D���E�D�Q�G���W�K�D�W���\�R�X���K�D�Y�H���W�R
�V�H�H�����O�L�Y�H���R�Q���W�K�H���V�W�D�J�H�����D�W���O�H�D�V�W���R�Q�F�H���L�Q
�\�R�X�U���P�L�V�H�U�D�E�O�H���	 ���U�H�O�D�W�L�Y�H�O�\���V�K�R�U�W���K�X�P�D�Q
�O�L�I�H�W�L�P�H�����7�K�H�\���K�D�Y�H���E�H�H�Q���G�H�V�F�U�L�E�H�G���D�V
�E�H�L�Q�J���/�H�J�H�Q�G�V���E�\���D�Q���H�P�L�Q�H�Q�W���P�X�V�L�F
�U�H�Y�L�H�Z�H�U�����D�Q�G���,���K�R�Q�H�V�W�O�\���E�H�O�L�H�Y�H���W�K�H�\
�P�H�D�Q�W���L�W���D�V���W�K�H�\�µ�U�H���D�Q���L�Q�I�O�X�H�Q�W�L�D�O���D�Q�G
�Z�L�O�G�O�\���W�D�O�H�Q�W�H�G���E�D�Q�G�����U�D�W�K�H�U���W�K�D�Q���W�K�D�W
�W�K�H�\�µ�U�H���R�O�G�����+�H�O�O�����V�H�H���W�K�H�P���R�Q���W�K�H�����W�K���R�I
�-�X�Q�H���D�Q�G���G�H�F�L�G�H���I�R�U���\�R�X�U�V�H�O�Y�H�V��

�: �K�L�F�K���E�U�L�Q�J�V���P�H���W�R���W�K�H���E�D�Q�G���Z�K�R���Z�L�O�O
�F�O�R�V�H���W�K�H���Z�K�R�O�H���V�K�H�E�D�Q�J���R�Q���W�K�H���6�X�Q�G�D�\
�Q�L�J�K�W�����6�K�H�I�I�L�H�O�G���E�D�V�H�G���<�(�6�7�(�5�' �$�<�µ�6����
�* �2�1�(�����Z�K�R���D�U�H���D���K�H�O�O�L�V�K�O�\���J�R�R�G�����)�X�O�O���7�L�O�W
�U�R�F�N���J�U�R�X�S�����7�K�H�\���K�D�Y�H�����D�O�U�H�D�G�\���S�O�D�\�H�G
�F�R�X�Q�W�O�H�V�V���I�H�V�W�L�Y�D�O�V���L�Q���W�K�H�L�U���V�K�R�U�W���W�L�P�H
�W�R�J�H�W�K�H�U���D�Q�G���W�K�H�L�U���W�Z�R���S�R�Z�H�U�I�X�O���H���S�µ�V
�K�D�Y�H���P�D�U�N�H�G���W�K�H�P���R�X�W���I�R�U���K�X�J�H���V�X�F�F�H�V�V
�L�Q������������

�7�K�H�U�H���Z�L�O�O���O�L�N�H�O�\���E�H���P�R�U�H���X�S�K�H�D�Y�D�O�V���	
�X�S�G�D�W�H�V���D�O�R�Q�J���W�K�H���Z�D�\�������E�X�W���I�R�U���Q�R�Z���Z�H
�F�D�Q���D�O�O���O�R�R�N���D�K�H�D�G���W�R���D�Q���D�P�D�]�L�Q�J
�Z�H�H�N�H�Q�G���R�I���P�X�V�L�F���[



�%�2�2�0�%�2�; ���#�7�K�H���%�U�L�F�N�L�H�V

�$�V���K�D�V���S�U�R�E�D�E�O�\���E�H�H�Q
�P�H�Q�W�L�R�Q�H�G���H�O�V�H�Z�K�H�U�H���L�Q
�W�K�L�V���P�D�J�D�]�L�Q�H�����W�K�H���Q�H�Z�V
�W�K�D�W���7�K�H���1�2�5�: �–�&�+���$���–���5
�)�H�V�W���Z�D�V���U�H�W�X�U�Q�L�Q�J���L�Q
�����������Z�D�V���J�U�H�H�W�H�G���Z�L�W�K
�F�U�L�H�V���	 ���U�R�D�U�V���R�I���D�S�S�U�R�Y�D�O
�I�U�R�P���W�K�H���U�H�J�L�R�Q���V���P�X�V�L�F
�V�F�H�Q�H����

�7�K�H���1�2�5�: �,�&�+���$���,���5���)�H�V�W���©����

�� �j �j �` �‰�ú�‰�N�–

�6�3�2�1�6�2�5�(�' ���$�' ��

�&�R�P�L�Q�J���E�D�F�N���I�R�U���L�W���V�����U�G���\�H�D�U�����W�K�L�V���I�H�V�W�L�Y�D�O���K�D�V
�D�O�Z�D�\�V���E�H�H�Q���N�Q�R�Z�Q���I�R�U���L�W���V���W�D�O�H�Q�W�H�G���O�R�F�D�O���O�L�Q�H�X�S�V
�D�Q�G���L�W���V���L�Q�F�O�X�V�L�Y�L�W�\�������D�Q�G���W�K�L�V���\�H�D�U���L�W���V�H�H�V���V�R�P�H���R�I
�W�K�H���8���. ���V���I�L�Q�H�V�W���D�F�W�V���D�O�V�R���I�H�D�W�X�U�L�Q�J����

�����������K�H�U�D�O�G�V���W�K�H
�U�H�W�X�U�Q���R�I���W�K�H
�O�H�J�H�Q�G�D�U�\���	 ���Z�R�U�O�G
�U�H�Q�R�Z�Q�H�G���O�R�Q�J��
�U�X�Q�Q�L�Q�J���(�$���P�X�V�L�F
�Q�L�J�K�W���%�2�2�0 �%�2�;
�#�7�K�H���%�U�L�F�N�L�H�V��
�I�H�D�W�X�U�L�Q�J���W�K�H���Y�H�U�\
�E�H�V�W���H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G���	
�Q�H�Z���P�X�V�L�F�D�O
�W�D�O�H�Q�W���I�U�R�P���W�K�H���(�$
�D�Q�G���E�H�\�R�Q�G��
��
�7�K�H�V�H���V�K�R�Z�V���D�U�H
�I�L�O�P�H�G���	 ���U�H�F�R�U�G�H�G
�I�R�U���E�U�R�D�G�F�D�V�W���R�Q
�W�K�H���%�2�2�0 �%�2�; �W�Y
�1�H�W�Z�R�U�N�������D�V���Z�H�O�O
�D�V���H�G�L�W�H�G���I�R�U���W�Y���I�R�U
�7�K�H���%�2�2�0 �%�2�;
�6�K�R�Z��

�–�Q�W�U�R�G�X�F�L�Q�J���7�K�H�����-�D�P
�6�R�F�L�D�O�����W�K�H���Q�H�Z�H�V�W
�P�H�P�E�H�U���R�I���7�K�H���$���–���5
�(�Y�H�Q�W�V���Q�L�J�K�W�V�������: �L�W�K
�D�Q���R�S�H�Q���P�L�F�������M�D�P
�V�H�V�V�L�R�Q���I�U�R�P������������
���������S�P���H�D�F�K
�: �H�G�Q�H�V�G�D�\�����S�O�X�V���D
�J�X�H�V�W���K�H�D�G�O�L�Q�H���D�F�W����

�7�K�H���$���–���5���(�Y�H�Q�W�V
�S�U�H�V�H�Q�W�V���W�K�H
�D�Q�R�W�K�H�U���E�U�D�Q�G���Q�H�Z
�/�L�Y�H���0 �X�V�L�F�����Q�L�J�K�W���I�R�U
���������������3�8�/�6�(���#�7�+�(
�+�(�$�5�7�6�(�$�6�(����

�3�X�O�V�H���Z�L�O�O���I�H�D�W�X�U�H
�V�R�P�H���R�I���W�K�H���U�H�J�L�R�Q���V
�E�U�L�J�K�W�H�V�W���D�F�W�V�������E�R�W�K
�H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G���D�Q�G
�E�U�D�Q�G���Q�H�Z�����W�R���W�K�H
�V�F�H�Q�H�����D�Q�G���L�V���K�R�V�W�H�G
�E�\���W�K�H���Z�R�Q�G�H�U�I�X�O
�+�H�D�U�W�V�H�D�V�H���3�X�E����
�Z�K�R���P�D�Q�\���R�I���\�R�X��

�N�� �q �q �/ �¹ �� ���6���g�S�×�/ ���| ���¹ �N�/ ���N�/ �� �¤�¹ �¬�/ �� �¬�/�N�� �q �q �/ �¹ �� ���6���g�S�×�/ ���| ���¹ �N�/ ���N�/ �� �¤�¹ �¬�/ �� �¬�/
�F�¤�S�' �� �Þ���ä�ç�¹ �N���F�/ �� �¤�À�� �¤�Þ�F�¤�S�' �� �Þ���ä�ç�¹ �N���F�/ �� �¤�À�� �¤�Þ

�N�� �q �q �/ �¹ �� ���6���g�S�×�/ ���| ���¹ �N�/ ���N�/ �� �¤�¹ �¬�/ �� �¬�/N � q q / ¹ � �8��gS× / �~ ��¹ N / �N / � ¤ ¹ ¬ / � ¬ /
�F�¤�S�' �� �Þ���ä�ç�¹ �N���F�/ �� �¤�À�� �¤�ÞF¤ S' � Þ �åè ¹ N �F/ � ¤ À � ¤ Þ

�Z�L�O�O���D�O�U�H�D�G�\���N�Q�R�Z���I�U�R�P���R�X�U���+�H�D�U�W�I�H�V�W���H�Y�H�Q�W�V��



�� �j �j �` �‰�ú�‰�N�	

���������V�W�D�U�W�H�G���D�V���D�Q���D�F�R�X�V�W�L�F���G�X�R���E�X�W���Q�R�Z
�D�O�V�R���S�O�D�\���U�H�J�X�O�D�U�O�\���D�V���D���I�X�O�O���I�R�X�U���R�U���I�L�Y�H
�S�L�H�F�H���E�D�Q�G�������W�K�H�\���D�U�H���D���W�H�F�K�Q�L�F�D�O�O�\
�S�U�R�I�L�F�L�H�Q�W���J�U�R�X�S�����E�X�W���W�K�H�\���P�H�O�G���F�R�P�S�O�H�[����
�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���Z�L�W�K���D���I�X�O�O���D�Q�G
�H�Q�J�D�J�L�Q�J���K�D�U�G���U�R�F�N���V�R�X�Q�G����
�7�K�H�\���S�O�D�\���P�R�V�W�O�\���R�U�L�J�L�Q�D�O���P�D�W�H�U�L�D�O���E�X�W
�W�K�H���R�G�G���F�R�Y�H�U���W�K�U�R�Z�Q���L�V���V�R�P�H�W�L�P�H�V
�W�K�U�R�Z�Q���L�Q�W�R���W�K�H���P�L�[�����S�H�U�I�R�U�P�H�G���L�Q���W�K�H�L�U
�R�Z�Q���X�Q�L�T�X�H���Z�D�\�����7�K�H�\���D�O�V�R���D�L�P���W�R���K�H�O�S
�L�Q���W�K�H���F�D�P�S�D�L�J�Q���W�R���U�D�L�V�H���D�Z�D�U�H�Q�H�V�V���R�I
�P�H�Q�W�D�O���K�H�D�O�W�K���Y�L�D���W�K�H���W�K�H�U�D�S�H�X�W�L�F
�P�H�G�L�X�P���R�I���D�Z�H�V�R�P�H���P�X�V�L�F��

���������$�U�H���D���U�R�F�N���J�U�R�X�S���I�U�R�P���%�X�U�\���6�W
�(�G�P�X�Q�G�V���Z�K�R���N�L�F�N���R�X�W���W�K�H���V�R�U�W���R�I���W�X�Q�H�V
�W�K�D�W���Z�L�O�O���V�W�D�\���L�Q���\�R�X�U���K�H�D�G���I�R�U���\�R�Q�N�V��
�W�L�J�K�W���V�R�O�L�G���U�R�F�N���P�X�V�L�F�����R�F�F�D�V�L�R�Q�D�O�O�\���O�D�F�H�G
�Z�L�W�K���S�X�Q�N���D�Q�G���D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�H���O�H�D�Q�L�Q�J�V����
�7�K�H�L�U���O�\�U�L�F�V���D�U�H���S�D�F�N�H�G���I�X�O�O���R�I���R�Q���S�R�L�Q�W
�V�R�F�L�D�O���F�R�P�P�H�Q�W�D�U�\�����D�V���Z�H�O�O���D�V���F�O�H�Y�H�U
�K�X�P�R�X�U�����&�K�H�F�N���W�K�H�P���R�X�W���O�L�Y�H���D�W
�%�2�2�0�%�2�;���R�Q���W�K�H�����W�K���R�I���$�S�U�L�O����

���������D�U�H���D�Q���H�Q�H�U�J�H�W�L�F���D�Q�G���P�H�O�R�G�L�F���$�O�W���3�X�Q�N
�J�U�R�X�S���E�D�V�H�G���L�Q���6�X�I�I�R�O�N�������7�K�H�\���K�D�Y�H���E�H�H�Q
�R�Q���D���V�W�H�D�G�\���U�L�V�H���W�K�R�X�J�K���R�X�W������ �������D�Q�G
�O�R�R�N���S�U�L�P�H�G���	 ���V�H�W���W�R���W�D�N�H������ �������E�\���V�W�R�U�P��
�7�K�H���E�D�Q�G���K�D�Y�H���D�S�S�H�D�U�H�G���D�W���I�H�V�W�L�Y�D�O�V
�L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���,�S�V�Z�L�F�K���0�X�V�L�F���' �D�\�����0�D�U�W�O�H�V�K�D�P
�0�X�V�L�F���R�Q���W�K�H���*�U�H�H�Q���D�Q�G���$�O�L�Y�H�����E�X�L�O�G�L�Q�J���D
�V�R�O�L�G���I�D�Q�E�D�V�H���L�Q���W�K�H���(�D���U�H�J�L�R�Q����
�+�D�Y�L�Q�J���V�H�H�Q���W�K�H�V�H���J�X�\�V���O�L�Y�H���L�Q���-�X�O�\������ ������
�Z�H�ª�U�H���F�H�U�W�D�L�Q�O�\���O�R�R�N�L�Q�J���I�R�U�Z�D�U�G���W�R���W�K�H���J�L�J
�D�W���7�K�H���+�H�D�U�W�V�H�D�V�H���R�Q���W�K�H�������W�K���0�D�U�F�K��

�7�L�P�H���W�R���J�H�W���W�K�R�V�H���V�\�Q�D�S�V�H�V���I�L�U�L�Q�J
�Z�L�W�K���W�K�H���%�2�2�0�����S�X�]�]�O�H���V�H�F�W�L�R�Q��������

�D�O�O���D�Q�V�Z�H�U�V���F�D�Q���E�H���O�R�F�D�W�H�G���L�Q���W�K�L�V���P�D�J����



�� �j �j �` �‰�ú�‰�N��

�¹ �� �¡ �/ ���¤�À�s �¬���~�À�¹ ���6���g�S�×�/ ���| ���¹ �N�/ ���� �¤�S� �e�q �� �e�/ �¤�¬�¹ �� �¡ �/ ���¤�À�s �¬���~�À�¹ ���6���g�S�×�/ ���| ���¹ �N�/ ���� �¤�S� �e�q �� �e�/ �¤�¬����
�Ø �/ �' �s �/ �¬�' �� �Þ���ã�ã�¹ �N���q �� �Þ�Ø �/ �' �s �/ �¬�' �� �Þ���ã�ã�¹ �N���q �� �Þ

�¹ �� �¡ �/ ���¤�À�s �¬���~�À�¹ ���6���g�S�×�/ ���| ���¹ �N�/ ���� �¤�S� �e�q �� �e�/ �¤�¬¹ � ¡ / �¤ À s ¬ �~ À ¹ �8��gS× / �~ ��¹ N / � � ¤ S e q � e / ¤ ¬ ����
�Ø �/ �' �s �/ �¬�' �� �Þ���ã�ã�¹ �N���q �� �ÞØ / ' s / ¬ ' � Þ �ää¹ N �q � Þ



�� �j �j �` �‰�ú�‰�N�…



����́������L�Q�F�D�U�Q�D�W�L�R�Q���R�I���7�K�H���1�R�U�Z�L�F�K
�$���,���5���)�H�V�W�����K�H�O�G���D�W���* �U�L�Q�J�R�V���D�Q�G
�7�K�H���%�U�L�F�N�P�D�N�H�U�V���������X�O�W�L�P�D�W�H�O�\���R�Y�H�U
�������S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H�V���Z�H�U�H���S�O�D�\�H�G���W�K�D�W
�Z�H�H�N�H�Q�G�������Z�L�W�K���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H�V
�E�U�R�D�G�F�D�V�W���O�L�Y�H���R�Q���W�K�H���E�U�L�O�O�L�D�Q�W���: �H�V�W
�1�R�U�I�R�O�N���5�D�G�L�R����
�,�W���Z�D�V���G�X�U�L�Q�J���W�K�L�V���P�R�Q�W�K���W�K�D�W���7�K�H
�/�D�]�\���,���S�O�D�\�H�G���D�W���D���E�U�H�Z�H�U�\�����I�R�U���W�K�H
�L�Q�W�L�P�D�W�H���E�X�W���Y�H�U�\���F�R�R�O���: �L�O�G�F�U�D�I�W
�0�L�Q�L���)�H�V�W�����D�Q�G���R�I���F�R�X�U�V�H���W�K�H
�P�R�Q�W�K�O�\���H�S�L�V�R�G�H���R�I���%�2�2�0�%�2�; ����
�Z�K�L�F�K���I�H�D�W�X�U�H�G���D���V�W�H�O�O�D�U���O�L�Q�H���X�S���R�I
�5�(�7�5�2���)�,�5�(�)�/�<�����6�&�$�5�/�( �7���	
�$�&�+�,�/�/�( �6���+�(�(�/��
��
�2�&�7�2�%�(�5���Z�D�V���D�O�V�R���D���P�R�Q�W�K���I�R�U
�D���I�H�V�W�L�Y�D�O�������W�K�H�����Q�G���D�Q�Q�X�D�O
�+�(�$�5�7�)�H�V�W���W�R���E�H���P�R�U�H���S�U�H�F�L�V�H��
�������R�I���7�K�H���$���,���5���( �Y�H�Q�W�V���I�D�Y�H���D�F�W�V
�J�R�W���W�R�J�H�W�K�H�U���W�R���V�P�D�V�K���V�R�P�H���P�R�U�H
�W�X�Q�H�V���R�X�W�������R�Q�F�H���D�J�D�L�Q���E�U�R�D�G�F�D�V�W
�O�L�Y�H���R�Q���W�K�H���U�D�G�L�R���7�K�H���0�R�Q�W�K�µ�V
�%�2�2�0�%�2�; ���V�W�D�U�U�H�G���2�/�,�9�(�5
�$�' �$�0�6�����5�\�D�Q���5�H�G�Z�R�R�G���D�Q�G
�5�$�9�(���2�1���7�+�(���' �2�/�( �����W�K�H�U�H���Z�H�U�H
�D�O�V�R���V�R�P�H���P�H�P�R�U�D�E�O�H���J�L�J�V���L�Q
�&�R�O�F�K�H�V�W�H�U���	 ���,�S�V�Z�L�F�K���W�R���Q�R�W�H��

�1�2�9�(�0�%�(�5���V�D�Z���W�K�H���P�R�Q�W�K�O�\
�%�2�2�0�%�2�; ���Z�L�W�K���,�6���,�7���$�5�7�"��
�7�5�,�* �* �(�5�(�' ���9�(�/�2�&�,�7�<���D�Q�G
�(�; �3�/�2�,�7�6�����,�W���D�O�V�R���E�U�R�X�J�K�W���W�K�H
�I�D�Q�W�D�V�W�L�F���7�K�H���$���,���5���( �Y�H�Q�W�V���V�W�D�Q�G
�D�O�R�Q�H���J�L�J���I�H�D�W�X�U�L�Q�J���' �( �$�' ���0�$�1�µ�6
�: �+�,�6�. �( �<�����+�2�2�. ���	 ���6�F�D�U�O�H�W����
�1�2�9�(�0�%�(�5���D�O�V�R���V�D�Z���W�K�H���V�W�D�U�W���R�I
�D���E�U�D�Q�G���Q�H�Z���E�X�W���V�D�G�O�\���V�K�R�U�W���O�L�Y�H�G
�U�H�J�X�O�D�U���O�L�Y�H���P�X�V�L�F���Q�L�J�K�W��
�7�2�5�4�8�(�������Z�K�L�F�K���L�Q���L�W�µ�V���V�K�R�U�W���W�L�P�H
�I�H�D�W�X�U�H�G���D�Q���D�U�U�D�\���R�I���D�P�D�]�L�Q�J
�W�D�O�H�Q�W�����6�R�����U�H�D�O�O�\�����������L�W���Z�D�V�Q�µ�W���D�V
�W�H�U�U�L�E�O�H���D���\�H�D�U���D�V���D�O�O���W�K�D�W�����: �D�V���L�W�"��

�� �j �j �` �‰�ú�‰�N�€

���I�H�O�W���O�L�N�H���D���V�X�F�F�H�V�V���V�W�R�U�\
�Z�K�H�Q���F�R�Q�V�L�G�H�U�L�Q�J���W�K�H
�R�Y�H�U�D�O�O���V�L�W�X�D�W�L�R�Q���Z�L�W�K�L�Q���W�K�H
�P�X�V�L�F���L�Q�G�X�V�W�U�\�����$�Q�G
�H�Y�H�Q�W�X�D�O�O�\���E�R�W�K�����W�K�H���E�D�Q�G�V
�F�R�P�E�L�Q�H�G���S�O�D�\�H�G���D�O�R�Q�J�V�L�G�H
�D�S�S�U�R�[���������R�W�K�H�U���D�F�W�V�����Z�K�L�F�K
�L�V���S�U�H�W�W�\���D�V�W�R�X�Q�G�L�Q�J��

�-�8�/�<���D�O�V�R���V�D�Z���7�K�H���/�D�]�\���,
�S�H�U�I�R�0�L�Q�J���R�X�W�V�L�G�H���R�Q���W�K�H
�2�Y�H�U�V�W�U�D�Q�G���&�U�L�F�N�H�W���J�U�R�X�Q�G�V��
�V�X�S�S�R�U�W�L�Q�J���W�K�H���D�Z�H�V�R�P�H
�6�H�W�W�L�Q�J���6�R�Q�V��

�$�8�* �8�6�7���V�D�Z���W�K�H���V�Z�L�I�W
�U�H�W�X�U�Q���W�R���%�2�2�0�%�2�;
�I�H�D�W�X�U�L�Q�J���D���J�U�H�D�W���O�L�Q�H���X�S����
�5�<�$�1���5�(�' �: �2�2�' �����7�+�(
�5�2�8�7�,�1�(���	 ���0�2�' �( �5�1
�0�2�7�,�9�(��
�,�W���Z�D�V���D�O�V�R���D���P�R�Q�W�K���W�K�D�W
�Z�D�V���U�L�I�H���Z�L�W�K���V�X�P�P�H�U�\���J�L�J�V
�����7�K�H���/�D�]�\���,���S�O�D�\�H�G���R�Q���)�U�L
�����W�K���D�W���7�K�H���-�R�K�Q���3�H�H�O
�&�H�Q�W�U�H���D�O�R�Q�J�V�L�G�H���-�2�6�+
�2�µ�. �( �( �)�( �����D�V���Z�H�O�O���D�V���D
�G�R�X�E�O�H���K�H�D�G�H�U���R�Q���W�K�H�������W�K
�	 �������W�K���R�Q���W�K�H���1�R�U�W�K���1�R�U�I�R�O�N
�F�R�D�V�W�����Z�K�L�O�H���,�F�D�U�X�V���9�L�V�L�R�Q
�S�O�D�\�H�G���R�Q���D�Q���R�X�W�V�L�G�H���R�Q���W�K�H
�,�S�V�Z�L�F�K���: �D�W�H�U�I�U�R�Q�W���L�Q���V�H�P�L��
�V�X�Q�V�K�L�Q�H���6�(�3�7�(�0�%�(�5���V�D�Z
�D���I�O�X�U�U�\���R�I���J�L�J���D�F�W�L�R�Q�����Q�R�W
�O�H�D�V�W���R�I���D�O�O���W�K�H��



���D�E�R�Y�H�������7�Z�R���R�I���5�\�D�Q���V���U�H�F�H�Q�W���V�L�Q�J�O�H�V���Z�K�L�F�K
�K�D�Y�H���S�H�U�I�R�U�P�H�G���L�Q�F�U�H�G�L�E�O�\���Z�H�O�O���R�Q���6�S�R�W�L�I�\���	
�W�K�H���O�L�N�H���W�K�U�R�X�J�K�R�X�W������������

�+�L�V���V�R�X�Q�G���K�D�V���E�H�H�Q���G�H�V�F�U�L�E�H�G���D�V���¬
�������S�X�U�H���K�H�D�U�W���R�Q���W�K�H�����V�O�H�H�Y�H���,�Q�G�L�H���������­���D�Q�G
�K�L�V���O�L�Y�H���V�K�R�Z�V���K�D�Y�H���R�I�W�H�Q���G�U�D�Z�Q
�F�R�P�S�D�U�L�V�R�Q�V���W�R���W�K�H���O�L�N�H�V���R�I���L�Q�G�L�H
�O�H�J�H�Q�G�V���V�X�F�K���D�V���2�D�V�L�V���	 ���&�D�W�I�L�V�K���D�Q�G
�7�K�H���%�R�W�W�O�H�P�H�Q���I�U�R�P���P�D�Q�\���R�Q�O�L�Q�H���P�X�V�L�F
�U�H�Y�L�H�Z�H�U�V��

�� �j �j �` �‰�ú�‰�N�í

���������K�D�V���V�Z�L�I�W�O�\���U�H�H�V�W�D�E�O�L�V�K�H�G
�K�L�P�V�H�O�I���D�W���W�K�H���W�R�S���R�I���W�K�H���(�$
�P�X�V�L�F���V�F�H�Q�H���V�L�Q�F�H���K�L�V���U�H�W�X�U�Q���W�R
�O�L�Y�H���P�X�V�L�F���D�I�W�H�U���W�D�N�L�Q�J���D���U�H�F�H�Q�W
�E�U�H�D�N���W�R���S�X�U�V�X�H���K�L�V���Y�D�U�L�R�X�V
�R�W�K�H�U���F�U�H�D�W�L�Y�H���S�U�R�M�H�F�W�V����



�� �j �j �` �‰�ú�‰�N�?

�(�$�6�7���$�1�*�/�,�$���,�6���$�/�6�2���+�2�0�(���7�2���6�2�0�(���2�)���7�+�(���&�2�2�/�(�6�7���5�$�' �,�2
�6�7�$�7�,�2�1�6���	���6�+�2�: �6���$�5�2�8�1�' ���������+�(�5�(���,�6���$���/�2�2�. ���$�7���: �+�2�ª�6���'�2�,�1�*
�: �+�$�7�����$�1�' ���: �+�(�5�(���7�2���)�,�1�' ���,�7����

�7�+�(���%�5�,�&�. �0 �$�. �(�5�6�����1�2�5�: �,�&�+ �7�+�(���7�$�/�. �����1�2�5�: �,�&�+

�Z�Z�Z���: �H�V�W�1�R�U�I�R�O�N�5�D�G�L�R���F�R���X�N

�$���I�D�Q�W�D�V�W�L�F���	 ���L�Q�Q�R�Y�D�W�L�Y�H
�U�D�G�L�R���V�W�D�W�L�R�Q���U�X�Q���E�\���W�K�H
�W�L�U�H�O�H�V�V���%�U�L�D�Q���	 ���-�D�Q�H
�&�O�D�\�W�R�Q�����7�K�H�\���D�U�H���R�Q�H���R�I���W�K�H
�I�H�Z���O�R�F�D�O���V�W�D�W�L�R�Q�V���Z�K�R���O�L�Y�H��
�V�W�U�H�D�P���O�R�F�D�O���P�X�V�L�F����

�%�U�L�F�N�L�H�V���5�D�G�L�R
�D�Y�D�L�O�D�E�O�H
�R�Q����
�U�D�G�L�R���W�K�H�E�U�L�F�N�P�D�N�H�U�V���F�R�P

�$�1�' ���,�1�7�5�2�' �8�&�,�1�*��

�������%�$�&�.���7�2���7�+�(���3�2�–�1�7���������(�;�3�/�2�–�7�6���������6�$�1�$�7�2�5�–�8�0���������*�(�1�7���������3�5�–�'�(���3�5�(�6�6���������7�+�(���7�$�/�.�����1�2�5�:�–�&�+
�������5�<�$�1���5�(�'�:�2�2�'���������7�$�3�(���5�8�1�6���2�8�7���������%�2�2�0�%�2�;�����������3�$�3�$���6�+�$�1�*�2�����������6�&�$�5�/�(�7



�� �j �j �` �‰�ú�‰�–�È

�(�P�D�L�O���I�R�U���L�Q�I�R���R�U���E�R�R�N�L�Q�J�V����
�U�K�\�W�K�P�L�F�H�Y�H�Q�W�K�L�U�H�#�\�D�K�R�R���F�R�P

�)�R�U���P�R�U�H���L�Q�I�R�����I�L�Q�G���W�K�H�P���R�Q���)�D�F�H�E�R�R�N��

�$�I�W�H�U���V�R���P�D�Q�\���V�X�F�F�H�V�V�I�X�O���\�H�D�U�V���R�I
�E�U�L�Q�J�L�Q�J���H�[�F�L�W�L�Q�J���H�Y�H�Q�W�V���W�R���O�L�I�H�����Z�K�\

�Z�R�X�O�G���\�R�X���F�D�O�O���R�Q���D�Q�\�R�Q�H���H�O�V�H�"

�,�1�7�5�2�' �8�&�,�1�*���������3�5�,�' �(���3�5�(�6�6���/�7�' ����
�7�+�(�<���: �(�5�(���7�+�(���3�5�,�1�7�,�1�*���$�1�' ���5�(�' �(�6�,�*�1���7�(�$�0 ���%�(�+�,�1�' ���7�+�(���+�8�*�(�/�<

�6�8�&�&�(�6�6�)�8�/���1�2�5�: �,�&�+�����$�,�5�)�(�6�7���0 �$�*�$�=�,�1�(�������	 ���7�+�(�<���&�2�1�7�,�1�8�(���7�2���3�5�2�' �8�&�(
�3�5�2�' �8�&�7�6���2�)���)�/�$�: �/�(�6�6���4�8�$�/�,�7�<���$�7���5�(�0 �$�5�. �$�%�/�(���3�5�,�&�(�6���(�9�(�5�<���' �$�<��

�3�5�–�' �(���3�5�(�6�6���/�7�' �������������D���6�S�L�W�D�O�I�L�H�O�G�V�����1�R�U�Z�L�F�K���1�5�������(�<
�I�R�U���L�Q�I�R������������������������������

�1�2�5�: �,�&�+�ª�6���)�2�5�(�0 �2�6�7���/�,�9�(
�0 �8�6�,�&���9�(�1�8�(����

�7�+�(���%�5�,�&�. �0 �$�. �(�5�6�����1�2�5�: �,�&�+����
�� �� �� ���6�3�5�2�: �6�7�2�1���5�2�$�' ��

�1�2�5�: �,�&�+�����1�5������ �' �<

�N�~�~�e���6���g�S�×�/ ���| ���¹ �N�/ ���� �¤�S� �e�q �� �e�/ �¤�¬�N�~�~�e���6���g�S�×�/ ���| ���¹ �N�/ ���� �¤�S� �e�q �� �e�/ �¤�¬����
�Ø �/ �' �s �/ �¬�' �� �Þ���ã�ã�¹ �N���q �� �Þ�Ø �/ �' �s �/ �¬�' �� �Þ���ã�ã�¹ �N���q �� �Þ

�N�~�~�e���6���g�S�×�/ ���| ���¹ �N�/ ���� �¤�S� �e�q �� �e�/ �¤�¬N ~ ~ e �8��gS× / �~ ��¹ N / � � ¤ S e q � e / ¤ ¬ ����
�Ø �/ �' �s �/ �¬�' �� �Þ���ã�ã�¹ �N���q �� �ÞØ / ' s / ¬ ' � Þ �ää¹ N �q � Þ

�������D���6�S�L�W�D�O�I�L�H�O�G�V�����1�R�U�Z�L�F�K���1�5�������(�<���I�R�U���L�Q�I�R������������������������������



�� �j �j �` �‰�ú�‰�–�N

���������7�+�(���/�$�=�<���,�������D�N�D
�6�K�D�Q�Q�R�Q���&�U�R�P�H����
�0�2�6�7�/�<���S�H�U�I�R�U�P�V���D�V���D
�V�R�O�R���D�F�R�X�V�W�L�F���D�F�W�����D�O�W�K�R�X�J�K
�L�W���K�D�V���D�O�V�R���H�[�L�V�W�H�G���D�V���D�������	
�����S�L�H�F�H���H�Q�V�H�P�E�O�H���D�Q�G���D
�I�X�O�O���R�Q���J�U�X�Q�J�H���E�D�Q�G���L�Q���L�W�µ�V����
�	 ���D���K�D�O�I���\�H�D�U���K�L�V�W�R�U�\�������D�Q�G
�K�D�V���H�Y�H�Q���U�H�F�R�U�G�H�G���V�H�Y�H�U�D�O
�D�O�E�X�P�V���Z�R�U�W�K���R�I����́D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�H
�K�L�S���K�R�S�µ���P�D�W�H�U�L�D�O�����M�X�V�W���W�R
�V�K�D�N�H���W�K�L�Q�J�V���X�S��
�1�H�Y�H�U���W�U�X�O�\���F�R�Q�W�H�Q�W���W�R���G�Z�H�O�O
�R�Q���R�Q�H���V�L�Q�J�O�H���J�H�Q�U�H���7�+�(
�/�$�=�<���,���W�H�Q�G�V���W�R���P�L�[���D�Q�G
�P�D�W�F�K���V�W�\�O�H�V���G�H�S�H�Q�G�L�Q�J���R�Q
�W�K�H���Q�H�H�G�V���R�I���W�K�H���V�R�Q�J��
�D�O�W�K�R�X�J�K���K�H���K�D�V���F�R�Q�I�L�U�P�H�G
�W�K�D�W���K�H���S�O�D�Q�V���W�R���S�H�U�I�R�U�P���W�K�H
�V�R�O�R���D�F�R�X�V�W�L�F���P�D�W�H�U�L�D�O���P�R�U�H
�H�[�W�H�Q�V�L�Y�H�O�\���W�K�U�R�X�J�K�R�X�W������������
��
�6�+�$�1�1�2�1���&�5�2�0�(���I�L�U�V�W
�F�D�P�H���W�R���S�U�R�P�L�Q�H�Q�F�H���L�Q���W�K�H
�(�$���P�X�V�L�F���V�F�H�Q�H���L�Q�������������D�V
�V�R�Q�J�Z�U�L�W�H�U���	 ���Y�R�F�D�O�L�V�W���I�R�U���K�D�U�G
�U�R�F�N���J�U�R�X�S���,�&�$�5�8�6���9�,�6�,�2�1����
�W�K�H�L�U���I�L�U�V�W���J�L�J���E�H�L�Q�J���D��

�6�K�D�Q�Q�R�Q���&�U�R�P�H
�����D�N�D���7�K�H���/�D�]�\���–����

�×�~�¤�¹ �/ ���6���g�S�×�/ ���| ���¹ �N�/ ���� �¤�S� �e�q �� �e�/ �¤�¬�×�~�¤�¹ �/ ���6���g�S�×�/ ���| ���¹ �N�/ ���� �¤�S� �e�q �� �e�/ �¤�¬����
�Ø �/ �' �s �/ �¬�' �� �Þ���è�¹ �N���� �¡ �¤�S�g�Ø �/ �' �s �/ �¬�' �� �Þ���è�¹ �N���� �¡ �¤�S�g

�×�~�¤�¹ �/ ���6���g�S�×�/ ���| ���¹ �N�/ ���� �¤�S� �e�q �� �e�/ �¤�¬× ~ ¤ ¹ / �8��gS× / �~ ��¹ N / � � ¤ S e q � e / ¤ ¬ ����
�Ø �/ �' �s �/ �¬�' �� �Þ���è�¹ �N���� �¡ �¤�S�gØ / ' s / ¬ ' � Þ �é ¹ N �� ¡ ¤ Sg

�,�1�7�5�2�' �8�&�,�1�*
�7�+�(���/�$�=�<���,�������&�2��
�)�2�8�1�' �(�5�6���2�)
�7�+�(���$���,���5
�(�9�(�1�7�6���	
�%�2�2�0�%�2�; �7�9������

�U�H�V�R�X�U�F�H�G���D�Q�G
�V�X�S�S�R�U�W�H�G���K�H���G�H�F�L�G�H�G
�W�R���W�U�\���D�Q�G���G�R���W�K�L�Q�J�V
�G�L�I�I�H�U�H�Q�W�O�\�����D�Q�G���V�R���7�+�(
�$���,���5���( �Y�H�Q�W�V���Z�D�V���E�R�U�Q��
�)�R�O�O�R�Z�L�Q�J���D�Q���H�W�K�R�V���R�I
�F�R�P�E�L�Q�L�Q�J���U�H�D�O���O�L�I�H
�H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H���Z�L�W�K���V�R�O�L�G
�V�X�S�S�R�U�W�����W�K�H�\���K�D�Y�H
�Q�X�U�W�X�U�H�G���D�Q�G
�K�L�J�K�O�L�J�K�W�H�G���O�R�F�D�O���W�D�O�H�Q�W
�S�U�R�O�L�I�L�F�D�O�O�\����
�<�R�X���F�D�Q���F�D�W�F�K���7�+�(
�/�$�=�<���,���O�L�Y�H���W�K�U�R�X�J�K�R�X�W
������������



�� �j �j �` �‰�ú�‰�–�–

�¹ �¤�À�¹ �N�¹ �/ �g�g�/ �¤�6���g�S�×�/ ���| �¹ �N�/ ���N�/ �� �¤�¹ �¬�/ �� �¬�/�¹ �¤�À�¹ �N�¹ �/ �g�g�/ �¤�6���g�S�×�/ ���| �¹ �N�/ ���N�/ �� �¤�¹ �¬�/ �� �¬�/ ��������
�F�¤�S�' �� �Þ���ä�ç�¹ �N���q �� �¤� �N�F�¤�S�' �� �Þ���ä�ç�¹ �N���q �� �¤� �N

�¹ �¤�À�¹ �N�¹ �/ �g�g�/ �¤�6���g�S�×�/ ���| �¹ �N�/ ���N�/ �� �¤�¹ �¬�/ �� �¬�/¹ ¤ À ¹ N ¹ / gg / ¤ 8��gS× / �~ ¹ N / �N / � ¤ ¹ ¬ / � ¬ / ��������
�F�¤�S�' �� �Þ���ä�ç�¹ �N���q �� �¤� �NF¤ S' � Þ �åè ¹ N �q � ¤  N



�� �j �j �` �‰�ú�‰�–�•

�6�$�8�6�$�*�(���3�$�5�7�<��

���������	�����	�����	����
���!�������4�����4����

���������	�����	�����	����
���!�������4�����4����

�(�$�5�: �,�*���$�1�' ���7�+�(���: �,�7�&�+��

�%�2�2�0 �%�2�; ���#�7�K�H
�%�U�L�F�N�L�H�V�������V�H�U�L�H�V����
�������V�W���: �H�G���R�I���H�Y�H�U�\
�P�R�Q�W�K������������

�%�2�2�0�����)�X�Q���0�R�Y�L�H���)�D�F�W�V�������$�O�W�K�R�X�J�K���6�W�H�Y�H�Q���6�S�L�H�O�E�H�U�J���Z�D�V���P�D�G�H���I�D�P�R�X�V���I�U�R�P���W�K�H���P�R�Y�L�H
�-�$�: �6�����W�K�H���I�L�O�P���Q�H�Y�H�U���D�F�W�X�D�O�O�\���I�H�D�W�X�U�H�G���W�K�H���S�U�R�S�H�U���-�D�Z�V�����I�U�R�P���-�D�P�H�V���%�R�Q�G�������M�X�V�W���D���V�K�D�U�N������

�3�X�O�V�H���#�7�K�H
�+�H�D�U�W�V�H�D�V�H�����E�L��
�Z�H�H�N�O�\�������V�W�D�U�W�V
�)�U�L�G�D�\�������W�K���)�H�E
����������

�6�7�2�5�<�����: �K�L�O�H���W�K�H���V�W�R�U�\���L�W�V�H�O�I���G�R�H�V
�K�D�Y�H���V�R�P�H���S�R�W�H�Q�W�L�D�O�����L�W���D�O�O���F�R�P�H�V���W�R
�Q�R�W�K�L�Q�J���G�X�H���W�R���V�R�P�H�����S�D�L�Q�I�X�O�O�\���P�H�V�V�\
�H�[�H�F�X�W�L�R�Q��
�$�1�,�0 �$�7�,�2�1�������7�K�H���D�Q�L�P�D�W�L�R�Q���L�V���Q�R�W����
�H�Q�W�L�U�H�O�\���X�S���W�R���W�K�H���V�W�D�Q�G�D�U�G���R�I���D
�F�L�Q�H�P�D�W�L�F���I�H�D�W�X�U�H�����L�W�ª�V���R�F�F�D�V�L�R�Q�D�O�O�\
�S�U�H�W�W�\���E�X�W���P�R�V�W�O�\���X�Q�G�H�U�Z�K�H�O�P�L�Q�J����
�&�+�$�5�$�&�7�(�5�6�������7�K�H���F�K�D�U�D�F�W�H�U�V���D�U�H
�T�X�L�W�H���Z�H�D�N�����W�K�H�L�U���P�R�W�L�Y�D�W�L�R�Q�V���Y�H�U�\
�R�Q�H���G�L�P�H�Q�V�L�R�Q�D�O���D�Q�G���W�K�H�\�ª�U�H���H�D�F�K
�U�D�W�K�H�U���X�Q�O�L�N�H�D�E�O�H��
�0 �8�6�,�&�������7�K�H���P�X�V�L�F���L�V���Y�H�U�\���E�D�V�L�F���L�Q���W�K�L�V
�P�R�Y�L�H�����P�D�L�Q�O�\���M�X�V�W���V�R�X�Q�G�W�U�D�F�N���V�F�R�U�H�V
�Z�L�W�K���O�L�W�W�O�H���L�P�S�D�F�W��
�9�(�5�' �,�&�7�������: �R�Z�����Z�K�D�W���D
�G�L�V�D�S�S�R�L�Q�W�P�H�Q�W�����,�W���U�H�D�O�O�\���G�R�H�V���K�D�Y�H����
�V�R�P�H���J�R�R�G���L�G�H�D�V���E�X�U�L�H�G���L�Q���W�K�H���P�H�V�V���R�I
�W�K�H���D�F�W�X�D�O���P�R�Y�L�H�����D�Q�G���V�R�P�H���G�H�F�H�Q�W
�Y�R�L�F�H���D�F�W�L�Q�J�����E�X�W���L�W���M�X�V�W���G�R�H�V�Q�ª�W���Z�R�U�N
�D�V���D���Z�K�R�O�H�����: �L�W�K���F�H�Q�W�U�D�O���F�K�D�U�D�F�W�H�U�V
�\�R�X���M�X�V�W���G�R���Q�R�W���F�D�U�H���D�E�R�X�W�����L�W�ª�V
�S�U�R�E�D�E�O�\���Z�R�U�W�K���V�N�L�S�S�L�Q�J���W�K�L�V������
�+�$�1�&�$�0���U�D�W�L�Q�J���R�I���� ������ ������

�6�7�2�5�<�������,�W���G�H�I�L�Q�L�W�H�O�\���K�D�G���V�R�P�H���Q�L�F�H
�L�G�H�D�V���E�X�W���W�K�H�\���Z�H�U�H���H�[�H�F�X�W�H�G���T�X�L�W�H
�P�H�V�V�L�O�\��
�$�1�,�0 �$�7�,�2�1�������7�K�H���D�Q�L�P�D�W�L�R�Q���L�V���Q�R�W
�T�X�L�W�H���D�V���Z�H�D�N���D�V���W�K�H���L�Q�I�D�P�R�X�V���©�)�R�R�G
�)�L�J�K�W�ª���E�X�W���\�R�X���Z�R�X�O�G���X�V�X�D�O�O�\���H�[�S�H�F�W
�P�R�U�H���I�U�R�P���D���F�L�Q�H�P�D���U�H�O�H�D�V�H��
�&�+�$�5�$�&�7�(�5�6�������7�K�H���Y�R�L�F�H���D�F�W�L�Q�J���L�V
�G�H�I�L�Q�L�W�H�O�\���W�K�H���V�W�U�R�Q�J�H�V�W���S�D�U�W���R�I���W�K�L�V
�I�L�O�P�����V�D�G�O�\���W�K�H�\�ª�U�H���Y�R�L�F�L�Q�J���Y�H�U�\���F�O�L�F�K�H�G����
�	 ���S�U�H�G�L�F�W�D�E�O�H���F�K�D�U�D�F�W�H�U�V����
�0 �8�6�,�&�������1�R�W�K�L�Q�J���P�H�P�R�U�D�E�O�H���U�H�P�D�L�Q�V
�D�I�W�H�U���W�K�H���I�L�O�P���K�D�V���I�L�Q�L�V�K�H�G�������X�Q�O�L�N�H���W�K�H
�6�R�X�W�K���3�D�U�N���R�U���6�L�P�S�V�R�Q�V���P�R�Y�L�H�V��
�9�(�5�' �,�&�7�������7�K�L�V���P�R�Y�L�H���K�D�G���V�X�F�K
�S�R�W�H�Q�W�L�D�O�������Z�L�W�K���D���I�X�Q�Q�\���F�D�V�W���	 ���V�R�P�H
�F�O�H�Y�H�U���L�G�H�D�V�������E�X�W���L�W���Z�D�V�W�H�G���L�W���Z�L�W�K
�V�R�P�H���S�U�H�W�W�\���V�X�E���V�W�D�Q�G�D�U�G���D�Q�L�P�D�W�L�R�Q�����D
�P�H�V�V���R�I���D���V�W�R�U�\���D�Q�G���V�R�P�H���S�U�H�W�W�\���I�O�D�W
�K�X�P�R�X�U�����0�R�U�H���R�I���D���Q�R�Y�H�O�W�\���I�L�O�P����
�+�$�1�&�$�0���U�D�W�L�Q�J���2�I������ ������



�: �(�/�&�2�0�(���7�2
�%�2�2�0�%�2�; �7�9��������

�: �: �: ���%�2�2�0�%�2�;�7�9���&�2���8�.

�F�R�P�S�L�O�H�G���	 ���H�G�L�W�H�G���E�\���3�U�R�I�����(�J�E�H�U�W���5�R�J�H�U�V�����S�K�G���L�Q�����)�L�O�P���6�W�X�I�I����

�����–���Y�H���E�H�H�Q���W�D�V�N�H�G���Z�L�W�K���W�K�H���H�Q�Y�L�D�E�O�H���M�R�E���R�I���W�U�D�Z�O�L�Q�J���W�K�U�R�X�J�K���W�K�H�����E�U�D�Q�G
�Q�H�Z���	 ���U�H�I�U�H�V�K�H�G���%�2�2�0 �%�2�; �W�Y���V�F�K�H�G�X�O�H�V���D�Q�G���D�U�F�K�L�Y�H�V���W�R���E�U�L�Q�J���\�R�X���W�K�H
�D�E�V�R�O�X�W�H���K�L�J�K�O�L�J�K�W�V���R�I���%�%�7�9�����R�X�U���G�L�V�F�H�U�Q�L�Q�J���Y�L�H�Z�H�U�����: �H�O�O���������–���O�O���J�L�Y�H���L�W���D
�E�L�W���R�I���D���J�R�����–���V�X�S�S�R�V�H����

�� �j �j �` �‰�ú�‰�–�	

�&�2�0�(�' �<

�: �(�/�&�2�0�(���7�2���7�+�(���%�5�$�1�' ���1�(�:
�%�%�7�9���7�9���*�8�,�' �(��������

�%�/�$�&�. ���%�2�2�. �6�������2�Q�H���R�I
�W�K�H���F�O�D�V�V�L�F�V���R�I���W�K�H

�P�R�G�H�U�Q���L�Q�G�L�H���F�R�P�H�G�\
�V�H�U�L�H�V�����I�H�D�W�X�U�L�Q�J���W�K�H

�O�H�J�H�Q�G�D�U�\���%�L�O�O���%�D�L�O�H�\�������D
�G�X�G�H���F�D�O�O�H�G���' �\�O�D�Q���D�Q�G

�O�R�D�G�V���D�Q���O�R�D�G�V���R�I���E�R�R�N�V��
�%�O�D�F�N���R�Q�H�V����

�+�2�8�6�2�6�������&�U�X�G�H�����O�R�X�G���D�Q�G
�Y�X�O�J�D�U���$�X�V�V�L�H���F�R�P�H�G�\
�Z�K�L�F�K���F�D�Q���D�O�V�R���E�H���Y�H�U�\

�I�X�Q�Q�\���D�W���W�L�P�H�V�����D�Q�G���D�O�Z�D�\�V
�K�D�V���D���V�W�R�Q�N�L�Q�J���V�R�X�Q�G�W�U�D�F�N

�L�Q���W�K�H���E�D�F�N�J�U�R�X�Q�G����

�' �2�&�8�0�(�1�7�$�5�<
�7�K�H���+�L�V�W�R�U�\���2�I���7�K�H���%�O�D�F�N
�' �H�D�W�K���������$���F�R�P�S�H�O�O�L�Q�J���D�Q�G
�L�Q�W�H�U�H�V�W�L�Q�J���U�L�G�H���W�K�U�R�X�J�K

�W�K�H���W�L�P�H�O�L�Q�H���R�I���W�K�H
�%�X�E�R�Q�L�F���3�O�D�J�X�H����

�H�[�S�O�R�U�L�Q�J���L�W�ª�V���E�H�J�L�Q�Q�L�Q�J�V
�D�Q�G���W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q�����Z�L�W�K

�H�H�U�\���S�D�U�D�O�O�H�O�V���W�R���W�R�G�D�\�ª�V
�V�W�L�Q�N�L�Q�J�����J�H�U�P�\���Z�R�U�O�G��

�. �Q�R�F�N���' �R�Z�Q���7�K�H���+�R�X�V�H����
�D���U�L�Y�H�W�L�Q�J���O�R�R�N���D�W���W�K�H

�H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H�V���R�I����
�' �H�P�R�F�U�D�W�L�F���F�D�Q�G�L�G�D�W�H�V
�R�Y�H�U���D���S�H�U�L�R�G���R�I���W�L�P�H��
�2�U�L�J�L�Q�D�O�O�\���V�K�R�Z�Q���R�Q

�1�H�W�I�
�
�

�%�L�O�O���+�L�F�N�V�������5�H�I�O�H�F�W�L�R�Q�V�������$
�U�H�Y�H�U�H�Q�W���D�Q�G���L�Q�W�L�P�D�W�H���O�R�R�N

�L�Q�W�R���W�K�H���O�L�I�H���R�I���W�K�H
�F�R�P�H�G�L�D�Q�����I�H�D�W�X�U�L�Q�J

�L�Q�V�L�J�K�W�V���I�U�R�P���K�L�V���R�O�G�H�U
�E�U�R�W�K�H�U����

�0 �2�9�,�(�6
�1�,�/���%�<���0 �2�8�7�+�������)�8�&�.
�P�H���Z�D�V���W�K�L�V���P�L�V�H�U�D�E�O�H��

�6�R�P�H���E�U�L�O�O�L�D�Q�W���D�F�W�L�Q�J���L�Q���L�W
�W�K�R�X�J�K���D�Q�G���U�L�J�K�W�O�\

�S�U�D�L�V�H�G���W�R���W�K�H���K�L�O�W���E�\
�Y�L�H�U�Z�H�U�V���I�R�U���L�W�ª�V���J�U�L�W�W�\���\�H�W
�U�H�D�O�L�V�W�L�F���G�H�S�L�F�W�L�R�Q���R�I���O�L�I�H
�D�V���D���/�R�Q�G�R�Q�H�U�������N�Q�R�Z�L�Q�J
�W�K�H�\���D�O�O���J�R���W�K�U�R�X�J�K���W�K�L�V
�H�Y�H�U�\���G�D�\�����Z�H�O�O���L�W���P�D�N�H�V

�\�R�X���W�K�L�Q�N�����G�R�Q�ª�W���L�W����

�2�1���7�+�(
�2�5�,�*�,�1�$�/�6
�&�+�$�1�1�(�/������

�2�/�,�9�(�5�����6�7�2�1�(�' �������$
�F�R�Q�V�W�D�Q�W�O�\���G�D�I�W���P�R�Y�L�H

�Z�K�H�U�H���W�K�H���F�H�Q�W�U�D�O
�F�K�D�U�D�F�W�H�U���2�O�L�Y�H�U���L�V���P�R�V�W�O�\
�V�W�R�Q�H�G���Z�K�L�O�V�W���P�H�H�W�L�Q�J���D

�K�R�V�W���R�I���L�G�L�R�V�\�Q�F�U�D�W�L�F����
�F�K�D�U�D�F�W�H�U�V���R�Q���K�L�V���V�H�D�U�F�K
�I�R�U�����D�����F�D�U���K�H���D�O�O�R�Z�H�G���W�R
�J�H�W���V�W�R�O�H�Q���Z�K�L�F�K���G�L�G�Q�ª�W

�E�H�O�R�Q�J���W�R���K�L�P��
�,�Q���7�K�H���$�U�P�\���1�R�Z�������7�K�H

�H�Y�H�U���W�H�U�U�L�E�O�H���3�D�X�O�\���6�K�R�U�H
�V�W�D�U�V���L�Q���Z�K�D�W���L�V

�F�R�Q�V�L�G�H�U�H�G���W�R���E�H���K�L�V���E�H�V�W
�I�L�O�P�����$���U�D�Z���D�Q�G���E�U�X�W�D�O
�P�R�Y�L�H���W�K�D�W���G�H�S�L�F�W�V���W�K�H

�U�H�D�O�L�V�P���R�I���Z�D�U���D�Q�G���D�U�P�\
�O�L�I�H�����������1�R�W�����&�X�H���S�O�H�Q�W�\���R�I
�F�U�X�G�H���E�X�W���Q�R�W���R�I�I�H�Q�V�L�Y�H
�� �� �ª�V���K�X�P�R�X�U�����V�H�U�L�R�X�V���K�D�L�U
�D�Q�G���2�V�F�D�U���T�X�D�O�L�W�\���D�F�W�L�Q�J��

�-�R�V�K
�2�ª�. �H�H�I�H����

�� �� �� �����O�L�Y�H���D�W
�7�K�H��

�-�R�K�Q�����3�H�H�O
�&�H�Q�W�U�H

�7�D�S�H���5�X�Q�V
�2�X�W���������� �� �� ��
�O�L�Y�H���D�W���7�K�H
�1�R�U�Z�L�F�K

�$���,���5���)�(�6�7

�. �L�G���+�\�H�Q�D��
���� �� ����
�O�L�Y�H���D�W
�7�R�U�T�X�H

�#�W�K�H�����7�D�O�N

�0�L�Q�K�H�H
�-�R�Q�H�V����

�� �� ���� ���O�L�Y�H���D�W
�%�2�2�0�%�2�;

�#�7�K�H
�%�U�L�F�N�L�H�V

�/ �� �¬�¹ ���� �s �G�g�S�� �A�¬���� �/ �¬�¹ ���} ���~�s �g�Þ���' �/ �' �S� �� �¹ �/ �' ���q �À�¬�S� ���¹ �×�/ �� �¬�¹ ���� �s �G�g�S�� �A�¬���� �/ �¬�¹ ���} ���~�s �g�Þ���' �/ �' �S� �� �¹ �/ �' ���q �À�¬�S� ���¹ �×
�s �/ �¹ �Ø �~�¤�e���6���F�¤�/ �/ ���¹ �~���×�S�/ �Ø ���6���¬�¹ �¤�/ �� �q �S�s �G���ä�æ�(�é�s �/ �¹ �Ø �~�¤�e���6���F�¤�/ �/ ���¹ �~���×�S�/ �Ø ���6���¬�¹ �¤�/ �� �q �S�s �G���ä�æ�(�é

�/ �� �¬�¹ ���� �s �G�g�S�� �A�¬���� �/ �¬�¹ ���} ���~�s �g�Þ���' �/ �' �S� �� �¹ �/ �' ���q �À�¬�S� ���¹ �×/ � ¬ ¹ � � s GgS� C¬ �� / ¬ ¹ �• ��~ s gÞ � ' / ' S � ¹ / ' �q À ¬S �¹ ×
�s �/ �¹ �Ø �~�¤�e���6���F�¤�/ �/ ���¹ �~���×�S�/ �Ø ���6���¬�¹ �¤�/ �� �q �S�s �G���ä�æ�(�és / ¹ Ø ~ ¤ e �8��F¤ / / �¹ ~ �× S/ Ø �8��¬ ¹ ¤ / � q Ss G�åç *ê

�%�R�Z�O�L�Q�J���)�R�U���&�R�O�X�P�E�L�Q�H����
�: �L�W�K���K�L�V���V�L�J�Q�D�W�X�U�H���V�H�Q�V�H
�R�I���D�Q�J�U�\���K�X�P�R�U�����D�F�W�L�Y�L�V�W

�I�L�O�P�P�D�N�H�U���0�L�F�K�D�H�O���0�R�R�U�H
�V�H�W�V���R�X�W���W�R���H�[�S�O�R�U�H���W�K�H
�U�R�R�W�V���R�I���W�K�L�V���E�O�R�R�G�V�K�H�G��
�+�H���V�R�R�Q���O�H�D�U�Q�V���W�K�D�W���W�K�H

�F�R�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q�D�O���D�Q�V�Z�H�U�V���D�U�H
�L�Q�D�G�H�T�X�D�W�H���W�R���H�[�S�O�D�L�Q���W�K�L�V

�Y�L�R�O�H�Q�F�H������



�3�U�R�G�X�F�H�G���%�\���7�K�H���$���,���5���(�Y�H�Q�W�V���D�Q�G���%�2�2�0 �%�2�; �W�Y�������$�O�O���J�L�J���	 ���7�9���O�L�V�W�L�Q�J�V���Z�H�U�H���F�R�U�U�H�F�W���D�W���W�K�H���W�L�P �H���R�I���S�U�L�Q�W�����: �H���W�D�N�H���Q�R
�U�H�V�S�R�Q�V�L�E�L�O�L�W�\���I�R�U���D�Q�\���K�X�U�W���I�H�H�O�L�Q�J�V���R�U���D�Q�\���G�H�O�L�E�H�U�D�W�H�O�\���K�X�P �R�U�R�X�V���V�O�D�Q�G�H�U���F�R�Q�W�D�L�Q�H�G���Z�L�W�K�L�Q�������R�X�U���W�H�D�P ���R�I���Z�U�L�W�H�U�V���D�U�H���O�D�]�\���D�Q�G
�X�Q�L�Q�V�S�L�U�H�G�����V�R���V�L�P �S�O�\���W�D�N�H���R�X�U���D�S�R�O�R�J�L�H�V���L�Q���O�L�H�X���R�I���P �R�Q�H�\�����: �H���K�D�Y�H���Q�R�Q�H����

�,�6�6�8�(���1�2���� ��

�6�3�2�1�6�2�5�(�' ���$�'

�6�3�2�1�6�2�5�(�' ���$�'


	BOOM !
	JANUARY - FEBRUARY  2022

	BOOM !

